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DUNYA’ DA VE TURKIYE ‘DE, 2026 NiSAN, MAYIS VE HAZIRAN AYI GELISMELER|

NiSAN

Nisan ayinda Orta Dogu kaynakl jeopolitik gelismeler, kuiresel
piyasalarda fiyatlama davranislan Uzerinde belirleyici olmaya devam
etmistir . ABD —iran hattinda stregelen gerilim, HOrmiz Bogaz Uzerinden
kUresel enerji arzina iliskin riskleri piyasa gundeminin merkezinde tutarken,
petrol fiyatlanndaki yukar yénlU oynaklik, varlik fiyatlannda temkinli seyrin
korunmasina yol acmistir . ABD'nin bdlgedeki askeri varligini ve HOrmuUz
Bogazi'ndaki ablukayi surdirmesi, jeopolitik risk algisinin yUksek kalmasina
neden olurken varlik fiyatlamalarn Uzerindeki baskinin da devam etmesine
yol acmistir Ote yandan, ay boyunca diplomatik temaslarn
yogunlastigina ve taraflar arasinda mozakere kanallarinin - acik
tutulduguna yénelik haber akislar, piyasalarda iyimserlik yaratarak risk
istahinda toparlanmayi desteklemistir . Ancak, ateskesin uzatimasina
ragmen muozakere surecine liskin  belirsizliklerin - devam etmesi,
piyasalarda kinlgan ve dalgall seyrin korunmasina neden olmustur .
KUresel para politikasi tarafinda, basta ABD Merkez Bankasi (Fed) olmak
Uzere bUyUk merkez bankalarinin temkinli durusunu korudugu bir ay
geride kalmistir . Fed Nisan ayl FOMC toplantisinda politika faizini % 3 ,50
- % 3 ,75 araiginda sabit tutarken, ECB (Avrupa Merkez Bankasi),
BoE(ingiltere Merkez Bankasl) ve BoJ'da (Japonya Merkez Bankasi) Nisan
ay! toplantilannda politika faizlerini sirasiyla % 2 ,15, % 3 ,75 ve % 0,75
seviyelerinde sabit birakmistir .

Yurt icinde ise TCMB'nin faiz karan ve enflasyon goérGnimune iliskin
mesajlar piyasalarin odaginda yer almistir . Nisan ayi PPK toplantisinda
politika faizi %37 seviyesinde sabit birakilirken, TCMB'nin siki para politikasi
durusunu  korudugu gortimustur Enflasyonun ana egilimine ve
beklentilere iliskin gelismelerin yakindan takip edildigi vurgulanirken,
gerekmesi halinde ilave skilasma adimlarnnin atilabileceginink mesaiji
verilmistir . S&P Global, TUrkiye'nin kredi notunu "BB-/B" ve not gérinumunu
"duragan" olarak teyit ederken, enerji fiyat sokunun yénetimesi ve
rezervlerde toparlanmanin not artisi icin kritk dnemde oldugunu
belirtmistir . Nisan ayl boyunca jeopolitik riskler ve enerji fiyatlanndaki
hareketlerin enflasyon gérunumu Uzerindeki olasi etkileri 6ne cikarken, TL
varliklarda kUresel risk istahina duyarl, dalgal bir seyir izlienmistir .

MAYIS

Mayis ayinda Orta Dogu kaynakll jeopolitik gelismeler kuresel piyasalarin
ana gindem maddesi olmay! sirdirmUstUr. ABD-iran hattinda devam
eden gerilim ve muzakere surecine iliskin haber akisi, HirmUz Bogaz
Uzerinden kuUresel enerji arznda aksama yasanabilecegine ydnelik
endiselerin  piyasa gindeminde kalmasina neden olurken, petrol
fiyatlannda yUksek oynaklik izlenmistir. Ayin ilk yansinda enerji arzina iliskin
endiseler ve catisma riskinin yeniden artabilecegine yodnelik kaygilar
petrol fiyatlarni 110 dolar seviyesinin  Uzerine tasirken, ayin son
bélimUnde taraflar arasinda diplomatik temaslarn hiz kazandigina
yonelik aciklomalar petrol fiyatlannda geri cekiimeyi beraberinde
getirmistir. Buna karsin, bolgede kalici normallesmeye iliskin belirsizliklerin
devam etmesi, enerji fiyatlan Uzerinden kiresel enflasyon gérnUmune
yonelik risklerin canl kalmasina neden olmustur. Kuresel para politikasi
tarafinda ise jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlan kanaliyla enflasyon
gorinUMuUnU bozmasi, bUyUk merkez bankalarinin temkinli duruslarini
korumalarna neden olmustur.,
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DUNYA’ DA VE TURKIYE ‘DE, 2026 NiSAN, MAYIS VE HAZIRAN AYI GELISMELERI - devami

MAYIS

ABD’'de aciklanan enflasyon verilerinin gérece yuksek seyretmesi, Fed'e ydnelik faiz indirim
beklentilerinin dtelenmesine yol acarken Fed yefkililerinin aciklamalarnda enflasyonda kalici bir
dUsUs gorUlmeden politikasi durusunda erken gevsemeye gidiimeyecegine yonelik mesajlar 6ne
cikmistir. Euro Bolgesi'nde aciklanan veriler ekonomik aktivitede kinlgan gérunUmun surdugune
isaret ederken, sanayi Uretimi ve dis ticaret verileri zayif talep kosullanni desteklemistir. Asya
tarafinda ise Cin'de buUyUmeyi destekleyici politika adimlan ve tesvik beklentileri gindemde
kalmaya devam ederken, Japonya tarafinda BoJ'un haziran ayinda politika faizini
yUkseltebilecegi beklentisi dne ¢cikmistir.

Yurt icinde ise mayis ayinda TCMB'nin Enflasyon Raporu'nda yaptgi guncellemeler, enflasyon
géronimu ve ic siyasi gelismeler piyasalarn odaginda yer almistir. Nisan ayinda TUFE, piyasa
beklentilerinin Uzerinde gercekleserek aylik bazda %4,18, yillik bazda ise %32,37 artis kaydetmistir.
TCMB, 14 Mayis tarininde yayimladigi yilin ikinci Enflasyon Raporu’'nda 2026 yil sonu enflasyon
tahminini %26 olarak aciklarken, ara hedefini ise %16 seviyesinden %24 seviyesine yukar yonlU
revize etmistir. Ote yandan, 21 Mayis tarihinde CHP'nin 38. Olagan Kurultayi'na iliskin davada
Ankara Bélge Adliye Mahkemesi tarafindan verilen “mutlak butlan” karar, mayis ayinin son
déneminde yurt ici piyasalarnn yakindan takip ettigi baslklardan biri olmustur. Karann ardindan
kurultay sUrecine yonelik haber akisi TL varliklarda fiyat oynakhginin artmasina neden olmustur.

HAZIRAN

Haziran ayinda kuresel piyasalann ana gundem maddelerini Orta Dogu kaynakli jeopolitik
gelismeler, enerji fiyatlanndaki oynaklik ve bUyUk merkez bankalarnnin para politikasi adimlar
olusturmustur . ABD —iran hattinda ayin ilk yansinda devam eden gerilim ve HOrmUz Bogaz'na
iliskin arz endiseleri petrol fiyatlan Uzerinde yukarn yonlU baskiyr surdirirken, enerji fiyatlanndaki
oynaklik kuresel enflasyon gérunumu ve para politikasi beklentileri acisindan yakindan takip
edilmistir .

Ayin en dnemli gelismesi, ABD Baskani Trump’in 14 Haziran tarihinde iran ile savasi sona erdirmeyi
ve HUrmUz Bogazi'nda fticari gecislerin yeniden normallesmesini amaclayan bir anlasmaya
varldigini duyurmasi olmustur. Anlasma ; catismalarn durdurulmasi, deniz trafiginin yeniden
acilmasi ve nihai ¢ézum icin mUzakere surecinin baslatiimasi cercevesinde degerlendirilmistir .
Ayin ilk yansinda catisma riski ve HOrmuUz kaynakll arz endiseleriyle yUksek seviyelerde kalmayi
sUrdUren petrol fiyatlan, anlasma haberleri ve diplomatik temaslarn guc kazanmasiyla ayin ikinci
yarnisinda belirgin bicimde geri cekilmistir . Brent peftrol fiyatinin ay sonuna dogru 72 -74 dolar
bandina gerilemesi piyasalarda kisa vadelirahatlama saglarken, HOrmUz gecis kosullarn ve nUkleer
denetimlere iliskin belirsizlikler, enerji fiyatlan kaynakli enflasyon risklerini gondemde tutmustur .
KUresel para politikasi tarafinda Fed'in Powell sonrasinda géreve gelen yeni Baskan Kevin Warsh
yonetimindekiilk toplantisi &ne ¢cikmustir . Fed, 16 —17 Haziran tarihlerindeki toplantida politika faizini
% 3 .50 — % 3 ,75 araliginda sabit birakmistir .Avrupa tarafinda enerji fiyatlannin enflasyon
goérinumu Uzerindeki etkileri ve bUyume goérinUimune iliskin asagr yonlU riskler éne cikmistir .
ECB’'nin haziran toplantisinda EylUl 2023'ten bu yana ilk kez faiz artirmina gitmesi, enflasyonla
mucadelede temkinli durusun korundugunu gostermigtir .

Yurt icinde ise haziran ayinda TCMB'nin faiz karari, enflasyon verileri, rezerv gérinUmu ve ic siyasi
gelismelere iliskin haber akisi piyasalann odaginda yer almistir . Mayis ayinda TUFE aylik bazda % 1
/71, yillk bazda ise %32 ,61 artis kaydederek piyasa beklentisinin hafif Uzerinde gerceklesmistir .
Buna karsin aylik enflasyonda nisan ayina goére belirgin yavasilama izlenmesi, dezenflasyon
sUrecine iliskin gdrinUmu kismen desteklemistir . TCMB, 11 Haziran tarihli Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini %37 seviyesinde sabit birakmistir . TCMB, enflasyon beklentileri ve
fiyatlama davranislarinda kalici iyilesme saglanana kadar siki durusun surdUrUlecegi mesajini
korumustur .



2026 Yili ikinci Ceyrekte Vakif Katsayisi

Vakfimizin 2026 yilina iliskin alti aylik birikimli katsayisi % 30,99 dur. Aciklanan alti aylik katsayi
bUtcemizin %12,84 puan Uzerinde gerceklesmistir.

Vakif Katsayisi ve Diger Yatinm aracglarn Karsilastirmasi (2026 Ocak - Haziran)
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Vefat Eden Emeklilerimiz

2026 Nisan — Haziran aylan arasinda (6) emeklimiz vefat etmistir.
Kendilerine Allahtan Rahmet kederli ailelerine bassaghgi diliyoruz.

S.No Adi Soyadi Vefat Tarihi
1 MUSTAFA KILINC 16.06.2026
2 SADIK NEJAT SOMCELIK 15.06.2026
3 RASIT GORGULU 04.06.2026
4 AYSE YASEMIN APANAY 09.06.2026
5 HUSEYIN ERSARI 27.03.2026
6 BAYRAM TEKCE 13.05.2026

Statilerine Gore Uye ve Emekli Sayilanimiz

30.06.2026 tarihi itibariyle statUlerine gdre Uye sayillarmiz.

Statu Kisi Sayisi
Calisan 1.237
Disardan 50
Vakif Personeli 14
Emekli 780
Toplam 2.081

Erdemir Vakfi, Vakif Sigorta ve Ervaksan A.S. iletisim bilgilerimiz.

Erdemir Vakfi Vakif Sigorta (EVS)
MUft0 Mah. Ilhami Soysal Cad. Ervaksan MUft0 Mah. llhami Soysal Cad. Ervaksan MUfto Mah. ilhami Soysal Cad. Ervaksan
Binasi 44/2 Eregli/ZONGULDAK Binasi 44/4 Eregli/ZONGULDAK Binasi 44/4 Eregli/ZONGULDAK
Telefon :(372) 3330700 Telefon : (372) 323 6070, 323 6071 Telefon :(372) 3227878
Faks 1 (372) 3125736 Faks 1 (372) 3167713 Faks 1 (372) 323 8181
E-posta : vakif@erdemirvakfi.org.ir E-posta : evs@ervaksigorta.com E-posta : ervaksan@ervaksan.com.ir
Web : www.erdemirvakfi.org.ir Web : www.ervaksan.com.ir
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