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DUNYA’ DA VE TURKIYE ‘DE, 2026 TEMMUZ, AGUSTOS VE EYLUL AYI GELISMELERI

TEMMUZ

Temmuz ayinda kiresel piyasalarin ana gindemini ABD —iran hattinda
yeniden tirmanan gerilim, HOrmUz Bogazi'ndaki enerji akisina iliskin
belirsizlikler, ABD'nin yeni gumrUk tarifeleri ve bUyuk merkez bankalarinin
para politikasi mesajlar olusturmustur . ABD —iran hattinda haziran ayinda
varilan gecici mutabakatin sagladigi mizakere zemini temmuz ayinda
korunamamistr.  Doha’daki  goérUsmelerden  sonuc  alinamamasi
sonrasinda ABD Baskani Trump , 8 Temmuz'da gecici anlasmanin sona
erdigini aciklamis ; karsilikli saldinlarnn yeniden baslamasi Hormuz Bogazi ve
Kizldeniz Uzerinden gerceklestirilien enerji sevkiyatlarini olumsuz etkilemistir
. Ayin son haftasinda karsilikli saldinlara kisa sureli ara veriimesi petrol
fiyatlarnda geri cekimeye neden olsa da iran’in Hirmdz Bogazi'nin ortak
yonetimine iliskin &neriyi reddetmesi ve saldirlann yeniden baslamasi,
kalici normallesme ihtimalini zayiflatmistir. Brent petrol, ayin ilk béliminde
71 dolar civanna geriledikten sonra catismalarin yogunlasmasiyla 96
dolann Uzerine cikmis, catismalara kisa sUreli ara veriimesinin ardindan
ayin son gunlerinde 81 -89 dolar bandinda dalgalanmigtir . Enerji
fiyatlanndaki dalgalanma enflasyon beklentileri  Uzerindeki  baskiyi
korurken, ABD’nin 24 Temmuz'dan itibaren 60 ticaret ortagina %10 - %12.5
5 arasinda degisen yeni tarifeler uygulamaya baslamasi da kuresel ticaret
gorunumune iliskin belirsizlikleri artirmistir . IMF, temmuz gincellemesinde
2026 kuresel buyUme tahminini % 3'e dUsurUrken, yapay zekd yatinmlarinin
jeopolitik ve ticari gerilimlerin bUyUme Uzerindeki olumsuz etkilerini kissen
dengeledigini belirtmistir .

Avrupa’'da ECB, 23 Temmuz toplantisinda 3 temel politika faizini piyasa
beklentileri dogrultusunda sabit tutmustur .

TCMB, 23 Temmuz tarihli Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini
%37 seviyesinde sabit birakmistir . Karar metninde enflasyonun ana
egiliminin haziranda sinirh geriledigi, temmuz ayinda gecici bir yUkselis
beklendigi ve ic talebin zayflamakla birlikte dezenflasyon surecini
desteklemeye devam ettigi belirfilmistir .

Yurt icinde temmuz ayinda TUFE aylik bazda % 1,78 , yilik bazda %31 ,75
artarken, yillik enflasyondaki kademeli gerileme dezenflasyon sUrecinin
devam ettigine isaret etmistir . imalat PMI temmuz ayinda 47 , 1'den 47,
7'ye yuUkselmesine karsin 50 esik degerinin altinda kalarak imalat
sektérondeki zayif faaliyet kosullarinin sirdugunu gosterdi .

BIST-100 Endeksi 6 Temmuz'da 14.629,66 puan seviyesini test ettikten sonra
kazanclarini geri vermis ve ayi 13.458,10 seviyesinden tamamlamistir.
Bdylece endeks, haziran sonuna goére %4,7 gerilemistir. Ayni dénemde
Sinai Endeksi yaklasik %4,35 yUkselirken, Banka Endeksi %16,46 gerileyerek
negatif aynsmistir. Bankacilik hisselerindeki satislarda faiz indirimlerinin
Otelenmesi ve siki finansal kosullarnn karlilik Uzerindeki etkilerine iliskin
endiseler belirleyici olmustur.
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DUNYA’ DA VE TURKIYE ‘DE, 2026 TEMMUZ, AGUSTOS VE EYLUL AYI GELISMELERI - devami

AGUSTOS

AJustos ayinda kiresel piyasalarin ana gindemini ABD —iran hattindaki catismalar, HirmUz Bogaz'ndan
enerji sevkiyatinin normallesmesine yonelik diplomatik girisimler, ABD'nin ticaret ortaklarina yénelik tarife
politikalan ve bUyUk merkez bankalarnin eylGl ayl para politikasi kararlarina iliskin beklentiler olusturdu .
Jeopolitik gelismelere bagli olarak enerji fiyatlarinda yUksek oynaklik surerken, ABD'de istihdam piyasasindaki
zayiflama ve tUketici enflasyonundaki gerilemeye karsin Fed’in yakindan takip ettigi PCE enflasyonunun
yUksek seyretmesi faiz géronumune iliskin belirsizligi korumustur . Yapay zekd yatinmlar ve teknoloji sirketlerinin
gUclU finansal sonuclar ise kuresel hisse senedi piyasalarni destekleyen ana unsurlardan biri olmustur . ABD
—iran hattinda temmuz ayinda yeniden trmanan gerilim agustos ayinda da devam etti. Hirmiz Bodaz’'nin
yeniden dUzenli gemi trafigine aciimasina ydnelik diplomatik girisimler hiz kazandi . Ayin ilk bdlimUnde iran
ile Umman arasinda yUritilen gérUsmelerden sonuc alinamazken, ABD’nin fran’a ydnelik ekonomik
yaptinmlar artirmasi taraflar arasindaki dogrudan muzakere ihtimalini zayiflatti . Ayin son haftasinda Katar
Basbakani’nin Tahran temaslarnin ardindan iran, bogdazdaki normal gemi trafiginin yeniden saglanmasina
yonelik kosullan beliremeyi kabul ederken iran ile Umman ortak bir deniz gecis koridoru olusturulmasi
konusunda prensipte anlasti . Bununla birlikte HOrmUz Bogazi'ndaki gemi trafiginin savas dncesi seviyelerin
yalnizca % 5 -15'i civarnda kalmasi enerji arzina iliskin risklerin devam ettigine isaret eftti .

Yurt icinde agustos ayinda TUFE aylik bazda % 1,84, yillk bazda %31,51 artarken, yillik enflasyondaki kademeli
gerileme dezenflasyon surecinin devam ettigine isaret etmistir . Haziran ayinda cari denge 4,19 milyar dolar
acik verirken, altin ve enerji haric cari denge 1,46 milyar dolar fazla verdi . AQustos ayinda tUketici given
endeksi 90 , 8 seviyesinde gerceklesti . 31 Agustos'ta aciklanan ikinci ceyrek GSYH verisine gdre TUrkiye
ekonomisi yilin ikinci ceyregdinde bir dnceki yilin ayni ceyredine gére % 2,3 bUyidu . Ote yandan Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yatinm fonlarinin isleyisine iliskin yeni dizenlemeler yayimlanirken, portfdy yonetim
sirketlerinin sermaye gereklilikleri ve borsa disinda gerceklestirilecek belirli bUyUklUkteki pay satislarina iliskin
yeni sinilamalar getirildi . Agustos ayinda PPK toplantisi gerceklestirimezken, TCMB'nin 13 Agustos'ta
yayimladigi yilin UcuncU Enflasyon Raporu para politikasi géronimuo acisindan éne cikmistir. TCMB, 2026 vil
sonu enflasyon tahminini %26'dan %28'e yUkseltirken, ara hedefini %24 seviyesinde korumus ; 2027 ve 2028
yil sonu enflasyon hedeflerini sirasiyla %15 ve % 9 olarak aciklamigstir.

BIST 100 Endeksi agustos ayini %6,51 yikselisle 14.334 seviyesinden tamamlamistir.

EYLUL

EylOl ayinda kuresel piyasalarin ana gundemini Orta Dogu'daki catismalarin enerji arzi Uzerindeki etkileri, ABD
ve Avrupa'daki enflasyon gérinimu ile bUyUk merkez bankalannin para politikasi kararlarn olusturmustur.
Orta Dogu kaynakl enerji arz noktalarinda kisitlarin artmasi ve muUzakerelerin sonugsuz kalmasi, petrol ve
rafine Oron fiyatlannin yUkselmesine neden olmustur. Fed (ABD Merkez Bankasi), AMB (Avrupa Merkez
Bankasi) ve BoJ'un(Japonya Merkez Bankasi) enflasyon endiseleri ile eylUl ayindaki faiz artinmlari, kiresel
finansal kosullarnin beklenenden uzun sUre siki kalabilecedi beklentilerini guclendirmistir.

ABD'de kasim ayinda yapilacak ara secimler dncesinde muzakerelere dontlecegdi ve Orta Dogu kaynakli
enerji arznin normallesecedi beklentilerini zayiflatmistir.  Fed, AMB ve BoJ, eylUl toplantilarinda gdsterge
faizlerini 25 baz puan artinrken ek sikilasma olasiiginin enflasyon gériniUmuune bagl olacagina isaret
etmislerdir. Diger yandan; ABD'de artan tahvil faizleri hUkUmetlerin borc cevirme maliyetlerini artinrken sirket
borclanmalarini, mortgage faizlerini, varlik degerlemelerini ve gelisen piyasalar da etkileme potansiyeli ile
risk istahini baskilamistir.

Yurt icinde eyl0l ayinda TUFE aylik %1,84, yillk %29,73 ile beklentilerin hafif altinda artmistir. Yilik enflasyondaki
sinir gerilemeye ragmen enerji maliyetleri ile hizmet fiyatlanndaki katilik eylGl ayinda da sirmUstir. TCMB, 10
EylUl Para Politikasi Kurulu toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faizini %37'de, gecelik bor¢c verme faizini
%40'ta ve gecelik borclanma faizini %35,5'te sabit tutmustur. TCMB, ic talepteki zayifigin enflasyonun ana
egilimini siniradigini belirtirken yUksek enerji fiyatlarinin yukar yonlu risk olusturdugunu vurgulamis; enflasyon
goérinUmunde belirgin ve kalici bozulma halinde sikilastirmaya hazir oldugunu yinelemistir.

EylUl ayinda global piyasalardaki negatif gelismelerin yaninda yurt icinde yatinm fonlarina iliskin gelismelerin
tetikledigi satis baskisi, endekste sert dalgalanmaya yol acmis ve endeks, yilbasindan beri sagladigi getirilerin
bUyUk kismini silerek 12.000 puan seviyesinin altina kadar gerilemistir. Yasanan gelismeler sonrasinda basta
TCMB, SPK, Borsa istanbul olmak Uzere diger kamu kurumilan, koordineli ve interaktif bir sekilde riskin
yayllmasini dnlemek icin dnlemler aciklamistir. BiST-100 Endeksi eylUl ayini %16,65 disUsle 11.947 puan
seviyesinden tfamamlamigtir.
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2026 Yili Ugiinci Ceyrekte Vakif Katsayisi ‘

Vakfimizin 2026 yilina iliskin dokuz aylik birikimli katsayisi % 30,28 dir. Aciklanan dokuz aylik katsayi
bUtcemizin %2,56 puan Uzerinde gerceklesmistir.

Vefat Eden Emeklilerimiz Statilerine Gére Uye ve Emekli Sayillanmiz
2026 Temmuz - Eylol aylan arasinda (2) | 30.09.2026 tarihi itibariyle statUlerine gbre Uye
emeklimiz vefat etmistir. Kendilerine Allahtan sayllarmiz.
Rahmet kederli ailelerine bassaghgi diliyoruz.
Statu Kisi Sayisi
Calisan 1.202
S.No |Adi Soyadi i Vefat Tarihi Disardan 49
1 |MUSTAFA GULSEN | 05/08/2026 Vakif Personeli 13
2 | HATICE DARICI 09/08/2026 Emekli 767
Toplam 2.031

Erdemir Vakfi, Vakif Sigorta ve Ervaksan A.$. iletisim bilgilerimiz.

Erdemir Vakfi Vakif Sigorta (EVS)
MUftG Mah. llhami Soysal Cad. Ervaksan MUft0 Mah. ilhami Soysal Cad. Ervaksan MUft0 Mah. ilhami Soysal Cad. Ervaksan
Binasi 44/2 Eredli/ZONGULDAK Binasi 44/4 Eredli/ZONGULDAK Binasi 44/4 Eredli/ZONGULDAK
Telefon :(372) 3330700 Telefon : (372) 323 6070, 323 6071 Telefon :(372) 3227878
Faks 1 (372) 3125736 Faks 1 (372) 316 7713 Faks 1 (372) 323 8181
E-posta : vakif@erdemirvakfi.org.ir E-posta : evs@ervaksigorta.com E-posta : ervaksan@ervaksan.com.ir
Web : www.erdemirvakfi.org.ir Web : www.ervaksan.com.ir
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